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9 de Mayo de 2024

NUESTRAS PREMISAS

La inflacién sigue bajando en los préximos meses. La inflacion de la Ciudad de Buenos Aires marcé 9.8%
en abril. Nosotros tenemos para la que publicard el INDEC la semana que viene un 9% con riesgo a la
baja. Usando los ponderadores nacionales para los precios de la Ciudad (un supuesto razonable, pero no
perfecto), la inflacion seria de 8.2%. Mayo va a tener una inflacién todavia menor por dos razones. La
dindmica es claramente mejor y el cambio de estrategia de precios regulados (posponer suba de
impuesto a combustibles y no ajustes por inflacion) van a ayudar. La discrecionalidad de las medidas no
gusto, pero eso es harina de otro costal.

La brecha tiene mds chances de subir que bajar. En esta semana vimos una baja de la brecha, como
casi todas las ofras veces en que el Banco Central bajé la tasa. La brecha primero sube y luego baja. Sin
embargo, con oportunidad de carry menos interesante y un CCL que tiene un piso tedrico en 117.5% del
délar oficial, vemos mds chance de que suban los délares alternativos. De acd a unos meses, si el gobierno
sigue devaluando al 2% el oficial, podriamos tener una brecha superior al 30%.

Apoyos, marchas y contramarchas. Javier Milei volvid a recibir un apoyo fuerte de personajesimportantes
del mercado como Stan Druckenmiller, Michael Milken y nuevamente Elon Musk. Claramente, el mercado
es creyente...y nosotros también. Los lineamientos de la solucidn macro de estos meses fueron por los
caminos correctos. Logicamente siempre se tienen diferencias y comentarios, pero el camino es el
correcto. Sin embargo, no nos parecié buena idea esto de pagar a las eléctricas con bonos (se podria
negociar algo menos drdstico), ni tampoco posponer ajustes con costo fiscal. Si el gobierno estd mds
holgado, el mejor uso para esos recursos era bajar impuestos, hacer obra publica o recomprar bonos,
pero no posponer ajustes que habrd que remediar mds tarde. Es cierto que buscan contener la inercia y
evitar el l6gico desgaste politico. Pero creemos que se podria haber sido algo menos pragmatico.

El crédito va a empezar a fraccionar, pero es un proceso mucho mds lento de lo que la actividad necesita.
La mejor noticia para la actividad es que se reactive el crédito porque deberia impactar en consumo e
inversion. El problema es que la velocidad a la que los bancos desarrollan sus carteras serd lenta por la
l6gica del negocio. Los Unicos que resuelven rapido son las firmas que usan el crédito mds barato para
pagar crédito caro. Para el resto, es un proceso lento. Pero en cualquier caso la salida del crédito
hipotecario de varios bancos y las incipientes ofertas competitivas en el mercado de prendas suman. Los
nUmeros de marzo fueron todos peores que los esperados, abril estd mostrando una recuperacion desde
los pisos.

La ley bases pasa, pero con escaramuzas. La ley bases junto con los temas fiscales, mds alld de su
contenido (mucho del cual es positivo para la economia) son clave para la estabilidad politica del
gobierno. En nuestro criterio fendremos muchas idas y vueltas con probabilidad de vivir momentos de alto
dramatismo. Pero, de todas formas, creemos que lo mds probable es que Milei tenga la ley bases durante
mayo. El senado quizds introduzca cambios como los que quieren sobre el impuesto a las ganancias, pero
seguramente diputados como cdmara de origen mantendrd su version original. Una derrota del gobierno
seria muy negativa para el mercado, pero insistimos en que es un escenario de baja probabilidad.




POLITICA MONETARIA

La base monetaria volvié a crecer. En abril subié 16.2% tomando el promedio
0 20.1% punta a punta. En pesos la expansién fue de ARS 2.51 billones. Con
una inflacidn esperada que esta entre 8 y 9% esto significa que volvié a crecer
en términos reales después de 5 meses consecutivos de caidas.

Los factores que explican la emisién fueron tres. El principal fue la compra de
délares al sector privado, que implicé un desembolso de US$ 2.90 billones. En
el segundo lugar quedd el pago de intereses por los pasivos remunerados con
ARS 2.20 billones. Aca jugd en contra que todos los intereses acumulados
durante el feriado extra largo de semana santa cayeron el primer dia habil de
abril. Entonces, a pesar de que la tasa bajé mucho mas de lo que crecio el
stock de pasivos, los intereses acumulados terminaron subiendo con respecto
a marzo. El ultimo factor de emision correspondié a la intervencién del Banco
Central en el mercado secundario, por la cual tuvo que emitir ARS 1.78
billones. Esto estuvo casi todo concentrado en la ultima semana del mes,
cuando el BCRA salidé a absorber todos los bonos CER que el mercado no
queria.

La mayor parte de la esterilizacion de todos estos pesos emitidos la hizo el
Tesoro (ARS 2.45 billones) que con el excedente de la primera licitacion le
compro dodlares al Banco Central para afrontar los préoximos vencimientos de
deuda. Con el aumento de las operaciones de pases pasivos se absorbieron
otros ARS 1.92 billones.

Si miramos la evolucion de la base monetaria por sus componentes, el mayor
impulso vino por el aumento de los encajes que crecieron 36.9% en abril. El
circulante aumentd 8.3%.

En linea con este punto, los encajes medidos como porcentaje de los
depdsitos totales estan creciendo desde fines del afio pasado. Todavia estan
por debajo del 7%, que es poco mas de la mitad del 12% en el que se
mantuvieron la mayor parte de los ultimos 20 afios. El crecimiento de los
encajes es una forma de generar demanda de base monetaria y reducir
pasivos remunerados.

Esta suba de los encajes también coincide con cambios al interior de la
liquidez que poseen las entidades financieras. La mayor parte sigue
correspondiendo a los pases y a titulos publicos, pero en el dltimo mes se
redujeron levemente. La liquidez total también estuvo cayendo en los Gltimos
meses.

El crédito puede haber tocado piso en abril. El total de préstamos al sector
privado cayd 1% en términos reales con respecto a marzo. Sin embargo,
tomando la variacién de los ultimos 30 dias estan creciendo cerca de la
inflacion, por lo que abril podria haber sido el dltimo mes negativo.

Dentro de las categorias, adelantos y préstamos personales fueron las Unicas
con variaciones reales positivas (4.1% y 2.4% respectivamente). La baja de
tasas puede tener que ver con este hecho. Mientras que la tasa de interés de
estos dos segmentos se movid en linea con la tasa de politica monetaria, la
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Cuenta corriente de los bancos en el BCRA
Como % de los depdsitos totales - promedio movil 21 dias
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Liquidez de las entidades financieras
Como % de los depositos totales en pesos - Promedio movil 21 dias
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de tarjetas se mantuvo sin mayores cambios. El relanzamiento de lineas de
créditos hipotecarios en varios bancos también puede ser un primer paso
para que el mercado de créditos vuelva a crecer.

Por otro lado, el stock total de depdsitos en pesos cayd 1.9% real en abril. Esta
caida mayor ala de los créditos puede ser lo que explique la baja en la liquidez
de los bancos. Las cuentas a la vista cayeron 9.6% y los plazos fijos subieron
7.4% también en términos reales. A pesar de la baja en la tasa de interés los
depdsitos a plazo tuvieron una buena performance. Acd pensamos en dos
explicaciones. Una es que los inversores confian en que la inflacién va a bajar
fuerte y por lo tanto la tasa real no va a ser tan negativa. Otro motivo puede
ser que otras alternativas de inversidon sean demasiado caras.

Pocas chances de un plan. Las sefiales que va dando el gobierno nos hacen
pensar que hay pocas chances de que haya un plan de estabilizacién tal como
fue el Austral o la Convertibilidad. Con eso no descartamos la salida del cepo
a fin de afio, pero si vemos menos chances de que la inflacidon pueda bajar
muy fuerte como teniamos proyectado para el aifo que viene.

A partir de todo esto, bajamos nuestra proyeccién de tipo de cambio para fin
de afio a ARS 1,608. La devaluacidn para unificar el mercado seria algo menor
dado que los meses siguientes el délar seguiria subiendo. Es decir, el gobierno
no haria un overshooting que le dé espacio para congelar el tipo de cambio
en el marco de un plan.

Con menos devaluacion, la suba en la inflacion de diciembre va a ser menory
el afio cerraria en 175%. Sin plan también va a ser mas lenta la baja. Para fines
del afio que viene vemos cifras mensuales en torno 3%.
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= Maercados globales

Numeros de empleo flojos en EEUU. En abril se generaron 175,000 puestos
no-agricolas, debajo de los 240,000 esperados. La tasa de desocupacion subid
levemente de 3.8 a 3.9%. El salario promedio subid a un ritmo anualizado de
2.4%, mas compatible con la meta de la Reserva Federal que el 4% promedio
del primer trimestre, aunque es una estadistica que suele ser volatil de mes a
mes. La lectura del mercado fue que estos datos le dan razones a la Fed para
anticipar la baja de tasas. El S&P 500 subié 1.3% el viernes 3 después de que
salié el reporte laboral y 3.4% en las Ultimas cinco ruedas. El rendimiento de
los bonos a 10 afios bajo de 4.69 a 4.50%.

El mercado de futuros vuelve a pricear dos recortes de 25 bps, en septiembre
y en diciembre, para que la tasa termine el afio en 5%. La semana pasada solo
veian un recorte a 5.25%, aunque estan divididos 58-42 respecto a si habra
una segunda baja en diciembre o no.

Por lo demds, la economia estadounidense no le da muchos argumentos a la
Fed para bajar tasas. El PBI crecié a un ritmo anualizado de 1.6% en el primer
trimestre, con una aceleracién fuerte de la inversion que pasoé de 0.7 a 3.2%.
El nowcast de la Fed de Atlanta tiene 3.3% para el segundo trimestre, aunque
el consenso del mercado esta mas cerca de 2%.

Hasta ahora 438 empresas del S&P 500 publicaron sus resultados del primer
trimestre, 0 86% del indice en términos de market cap. Las empresas ganaron
5.8% mds que un afo atras en promedio, casi 3 puntos encima de la inflacién.
Los rubros de mayor crecimiento fueron consumo ciclico (+36%), tech (+25%)
y servicios publicos (+25%). Las ganancias del sector salud (-27%) y energético
(-24%) cayeron fuertemente en términos interanuales. Respecto a las
expectativas del mercado, las empresas vienen sobrecumpliendo por 8.6% en
promedio.

Todavia faltan los balances de la fabricadora de chips NVIDIA, que multiplicé
por 6 su valor desde principios de 2023 y hoy representa un quinto del indice,
el 22 de mayo, y el de Walmart el préximo jueves 16.

Baja el petrodleo, sube la soja. El precio del barril WTI cayé de 87 a 81 ddlares
en el ultimo mes, con el conflicto en Medio Oriente trabado y sefiales de que
EEUU acrecenta su stock de petréleo. En cambio, la soja trepd de 420 a 446
ddlares la tonelada, ya que las inundaciones en el sur de Brasil amenazan la
cosecha en el pais vecino. De todas formas, sigue lejos de los picos de 2021 o
2022, que serian alrededor de 680 ddlares a precios de hoy. El maiz también
se encarecié 3.9% a 175 ddlares la tonelada y el trigo subidé 12% hasta los 226
ddlares.

El Real Madrid. La moneda brasilefia se aprecid 2.1% en lo que va de mayo y
cotizaen 5.10 por ddlar. Ayer después del cierre de mercados el Banco Central
decidiod bajar la tasa Selic 25 bps en lugar de 50 bps como venia haciendo, lo
que la deja en 10.50%.

En general, fue una buena semana para las monedas emergentes. Tras el dato
laboral de EEUU, en mayo el peso chileno se aprecié 2.4%, el peso mexicano
(+1.4%) y en menor medida el colombiano (+0.6%).
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S&P 500: ganancias por sector
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/ Leve aumento del riesgo pais. El indice que elabora JPMorgan
subié de 1,208 a 1,234 puntos bdsicos en las Ultimas cinco ruedas, en
un contexto incierto para los bonos sudamericanos.

/" EI GD30 se movié apenas 0.6%. En una semana estable, el bono
benchmark cerré en 58.87 centavos, apenas 37 centavos mds que
el miércoles pasado.

/' lLas Lecap con rendimientos en torno a 3.6%. La tasa efectiva
mensual bajé 0.4 puntos en promedio contra el martes 30 de abril.
La Lecap de mayor rendimiento es la S28F5 a febrero del ano que
viene con 3.7%, mientras que la S1404 a octubre de este ano ofrece
3.5%, pero la tendencia es la misma.

/ Futuros estables. En la Ultima semana, los contratos de ddlar
futuro cayeron 1% en promedio.

/" El délar afin de afo bajé 1% y cerré en ARS 1,171. En Econviews
lo vemos barato: proyectamos un ddlar a diciembre mds cerca de
AR$ 1,608, aunque el BCRA insiste con el 2% mensual.

/' lLas expectativas de devaluacion ya no llegan al 5%. El
mercado pricea una aceleracién del crawling peg, pero el méximo
es de 4.5% en diciembre.

/" Elinterés abierto cayd un poco en los Ultimos dias: fue de US$
1,728 millones el miércoles 8 de mayo.

/ El Merval vuela hasta los 1,350 dolares. Ayudado por el hecho
de que el CCL se desinfld 42 pesos a AR$ 1,070, el indice medido en
ddlares gand 10%. Légicamente, en pesos la suba fue algo menor,
de 5%.

/" Fiesta argentina en Wall Street. 16 de 17 acciones de nuestro
panel cerraron en verde respecto al miércoles 1 de mayo y 11
tuvieron subas de dos digitos. Telecom (+22%), Mercadolibre (+18%)
e IRSA (+18%) lideraron. Los bancos también se lucieron, con Macro
(+18%) a la cabeza, seguido por BBVA Francés (+16%) y Supervielle
(+13%). Ternium (-5.8%) se quedd afuera de la fiesta.
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Rendimiento mensual de las Lecap
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Devaluacion implicita en los futuros
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Una Mirada de los Mercados

CASH MANAGEMENT:

La Industria de Fondos Comunes de Inversion
sigue recibiendo fuertes flujos de liquidez que se
canalizan hacia el segmento de Cash
Management.

Los inversores estdn mostrando preferencia por
el Money Market, aprovechando el periodo de
rotacion de carteras, que dejdé a esos fondos
con rendimientos por arriba de las tfasas de
cortfo plazo.

La tasa Badlar siguié bajando, hasta ubicarse
ya por debajo del 40% de TNA, dejando claro
que los inversores que busquen mejores

MEGAQ

FONDOS COMUNES DE INVERSION

ASSET MANAGEMENT:

La curva CER se estabilizd en los Ultimos dias,
dejando una expectativa de inflacién implicita
versus los bonos a tasa fija del 132% para el
ano. Esto implica un escenario donde la
unificacién cambiaria se da sobre fin de afo o
principios de 2025.

El dato de inflacién de CABA anticipa un dato
para el IPC nacional que podria estar abajo del
9% y eso ya estd incorporado en los activos.

rendimientos van a tener que recurrir a los

instrumentos del Tesoro.

Entendemos que hay valor en el segmento
medio largo de la curva, en especial en el TX26.

D Arg$ Mil Mill Stock AUM FLUJOS NETOS RENDIMIENTOS
atos en Args Mil Mi : El  segmento de  Cash
(al 7/05/24) ArgS MM | En % |abr-24 |may-24| YTD |Acum Afo| 30 dias M t indiend
TOTAL INDUSTRIA FCI 35739 | 100% | 2.836 801 2.565 | 27,8% | 5,5% FlE vl bleliEe el
CASH MANAGEMENT 23.473 | 657% [2.930 772 4200 | 30,2% 6,2% arriba de todas las categorias,
Money Market 21.165 | 59,2% [2.607 678 3.621 | 30,2% 6,2% excepto los FCI CER, que a pesar
T+1 2308 | 65% | 323 94 579 | 315% 7,1% de la volatilidad reciente siguen
0, o i 0, o
ASSET MANAGEMENT 12.264 | 343% | -94 28 -1.635 | 13,0% 2,2% Fendls loc e mayor
Fondos en Arg$ 10452 | 29,2% | -158 14  -1.775 | 151% 2,5% seferEna
CER 1794 | 50% | 99 34 a4 36,0% 4,1% Cllnigee )
DLK 1.786 50% | -210 42 -1.537 | 17,9% 4,5% En los ultimos dias los fondos
INFRA 775 2,2% | -41 -4 <103 | 20.2% 2,8% de tasa de interés se vieron
PyME 873 | 24% | -2 1 11 27,6% >/6% beneficiados por la baja de
Resto $ 5225 | 14,6% | -4 24 -150 4,1% 0,7% .
Fondos en USD 1812 | 51% | 64 15 140 0,8% 0,1% )
Retorno en USD (En %) ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 YTD

En la Ultima semana El Délar Financiero (CCL)
devolvié lo que habia subido con la baja de
tasas.

Los Globales y Bonares siguieron subiendo,
aungue ahora lo hacen con cierta volatilidad.
Seguimos viendo valor en el tramo medio (AL35
/ GD35).

El Merval en USD mostrd una fuerte
recuperacién, impulsado en parte por tasas
reales en pesos que son muy negativas.
Algunos inversores las estdn eligiendo como
reserva de valor.

Todo esto en un escenario global que se ajustd
a unos datos de empleo en Estados Unidos que
estuvieron por debajo de lo esperado y
disiparon cierto temor a que la FED demore el
inicio del proceso de baja de tasas de
mercado.
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Acciones Emergentes
S&P 500

S&P Menal

0,4%
-3,4%
2,3%
7,6%

-2,1%
4,2%
5,3%
-5,6%

0,8%
2,4%
3,1%
17,9%

-3,2%
0,1%
-4,0%
8,0%

1,8%
3,1%
3,0%
10,4%

-2,3%
6,4%

9,9%

42,9%

Duration

Duration

Serie 1 A (BPOA7) 0,9 19,4% GD29 2,2 22,3%
Serie 1 B (BPOB7) 1,7 19,0% GD30 2,4 20,9%
Serie 1 C (BPOC7) 2,5 18,5% GD35 5,9 16,7%
Serie 1 D (BPOd7) 2,7 18,2% GD38 5,0 17,0%
Serie 2 (BPJ25) 0,7 10,9% GD41 6,0 16,0%
Serie 3 (BPY26) 1,7 19,4% GD46 5,1 16,2%




/' PROYECCIONES - ESCENARIO BASE

Proyeccién Tipo de Cambio

Ultimo dia del mes

Proyeccidon de Inflacion

Proyeccidn Tasas de Interés

Ultimo dia del mes

m/m a/a

abr.-24 9.0% 290.0%
may.-24 7.0% 287.2%
jun.-24 6.5% 289.2%
jul.-24 6.0% 288.0%
ago.-24 6.0% 265.7%
sep.-24 6.0% 243.8%
oct.-24 6.0% 236.5%
nov.-24 6.0% 216.2%
dic.-24 9.1% 175.0%
ene.-25 7.0% 143.9%
feb.-25 5.0% 126.2%
mar.-25 5.0% 113.9%
abr.-25 4.0% 104.1%
may.-25 3.8% 98.0%
jun.-25 3.6% 92.5%
jul.-25 3.4% 87.8%
ago.-25 3.4% 83.2%
sep.-25 3.2% 78.4%

Badlar
abr.-24 50.8% 60.0%
may.-24 42.5% 50.0%
jun.-24 42.5% 50.0%
jul.-24 42.5% 50.0%
ago.-24 42.5% 50.0%
sep.-24 42.5% 50.0%
oct.-24 42.5% 50.0%
nov.-24 42.5% 50.0%
dic.-24 68.0% 80.0%
ene.-25 68.0% 80.0%
feb.-25 51.0% 60.0%
mar.-25 51.0% 60.0%
abr.-25 51.0% 60.0%
may.-25 51.0% 60.0%
jun.-25 42.5% 50.0%
jul.-25 42.5% 50.0%
ago.-25 42.5% 50.0%
sep.-25 38.3% 45.0%

Oficial Brecha
abr.-24 877 1097 25.1%
may.-24 894 1118 25.0%
jun.-24 912 1168 28.0%
jul.-24 930 1210 30.0%
ago.-24 958 1294 35.0%
sep.-24 997 1395 40.0%
oct.-24 1046 1465 40.0%
nov.-24 1109 1553 40.0%
dic.-24 1608 1608 0.0%
ene.-25 1657 1657 0.0%
feb.-25 1706 1706 0.0%
mar.-25 1758 1758 0.0%
abr.-25 1810 1810 0.0%
may.-25 1865 1865 0.0%
jun.-25 1921 1921 0.0%
jul.-25 1978 1978 0.0%
ago.-25 2038 2038 0.0%
sep.-25 2099 2099 0.0%
DISCLAIMER

Este informe de investigacion provee informacion general Unicamente. La informacidn y las opiniones vertidas no constituyen una oferta ni una invitacion a realizar una oferta, suscripcion o
compraventa de instrumentos financieros ni derivados. El contenido del informe no supone una recomendacién de inversion ni un asesoramiento personalizados y no tiene en cuenta los objetivos
de inversion, la situacion financiera ni las necesidades particulares de ninguna persona en particular. Los inversores deberian consultar con un asesor financiero cuan adecuado es invertir en
instrumentos financieros e implementar las estrategias discutidas o sugeridas en este informe y deben entender que los comentarios relacionados con perspectivas futuras pueden no
materializarse. Las inversiones en general, y algunos instrumentos en particular, conllevan numerosos riesgos, incluyendo, entre otros, riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez,
riesgo de convertibilidad. No todos los instrumentos financieros son apropiados para todos los inversores. La renta y el precio o valor de los instrumentos financieros pueden subir o bajar y, en

algunos casos, el inversor puede perder la totalidad de la inversion.

La preparacidn del informe se realiza con informacién publica Gnicamente. La informacion utilizada proviene de diversas fuentes y, aunque la recabamos y preparamos con el cuidado y atencién
debidos, no podemos garantizar ni nos hacemos responsables por la exactitud, veracidad y disponibilidad de la misma.



Ficha técnica Futuros

feb.-25

8demayo de2024

Vencimiento may.-24 jun.-24 jul.-24 ago.-24 sep.-24
Plazo en dias 23 53 84 114 145 176
Cotizacion Cierre 903 931 964 995 1032 1075
Tasa implicita (TNA) 38.2% 38.5% 40.5% 41.1% 42.8% 45.5%
Tasa implicita (TEA) 45.9% 45.4% 47.3% 47.2% 48.4% 50.8%
Tasa forward 30 dias (! - 44.3% 51.9% 46.2% 54.1% 64.2%

TNAque iguala el rendimiento entre la implicita total (ej Julio)y cubrirse a un plazo menor (ej Junio)y renovar.

Ficha técnica Merval

Ticker Precio (ARS)

Maximo 10A

dic.-24 ene.-25
206 207 238
1121 1171 1220
48.0% 57.8% 58.8%
52.9% 64.9% 64.5%
64.5% 69.7% 63.5%

Minimo 10A

269
1264
58.8%
63.0%
53.0%

abr.-25

297 328
1295 1320
57.6% 55.3%
60.4% 56.7%
33.7% 25.8%

Cap. Bursatil (*)

indice Merval MERV 1,444,215.47 9.1% 374.5% 55.3% 1,495,826.64  2,121.52 - -

indice Merval en USS (CCL) - 1,348.76 11.7% 102.7% 41.1% 1,800.32 251.9 - -
Aluar ALUA 858.50 1.7% 202.9% 6.7% 1,276.27 1.22 - 2,437,384.09
Banco Galicia GGAL 3840.85 9.3% 673.0% 131.6% 4,032.68 2.20 17.11 4,659,448.22
Banco Macro BMA 6930.85 16.7% 740.9% 159.6% 7,130.65 6.12 7.61 4,470,823.63
BBVA Francés BBAR 3853.70 16.1% 530.0% 129.6% 4,019.31 5.54 14.92 2,457,167.96
Comercial del Plata COME 118.05 7.0% 322.9% 60.8% 120.25 0.13 - 513,092.25
Loma Negra LOMA 1627.70 3.7% 197.5% 16.8% 1,919.35 42.68 - 989,548.68
Pampa Energia PAMP 2135.55 9.7% 243.4% 10.6% 2,560.50 0.81 21.11 302,990.85
Telecom TECO2 2072.20 23.1% 340.7% 49.8% 2,073.15 8.66 - 1,283,411.69
Ternium TXAR 888.00 5.4% 156.3% 4.6% 1,144.50 0.85 63.45 4,063,174.84
YPF YPFD 26393.60 9.7% 396.8% 58.2% 26,585.65 62.95 - 10,413,034.15

® principales 10 empresas segun capitalizacion bursatil (en millones de ARS)

Ficha técnica ADRs Argentinos

Ticker Precio (USS)

Grupo Galicia GGAL 36.05 11.4% 225.6%
Banco Macro BMA 64.47 17.9% 303.2%
BBVA Francés BBAR 11.18 15.5% 182.7%
Bioceres BIOX 12.98 11.3% 28.5%
Central Puerto CEPU 11.00 6.0% 103.4%
Cresud CRESY 10.42 10.1% 110.6%
Despegar.com DESP 12.83 6.3% 131.6%
Edenor EDN 20.00 17.2% 111.0%
IRSA IRS 11.17 18.1% 117.9%
Loma Negra LOMA 7.48 5.6% 25.5%
Mercadolibre MELI 1,716.78 17.9% 33.7%
Pampa Energia PAM 49.49 9.0% 46.4%
Supervielle SUPV 7.29 13.4% 219.7%
Telecom TEO 9.65 21.5% 99.2%
Ternium X 40.23 -5.8% 4.0%

TGS TGS 19.40 7.2% 63.0%
YPF YPF 24.46 10.8% 112.3%

Ficha técnica S&P 500

108.8%
129.8%
108.6%
-5.5%
20.9%
9.9%
35.6%
3.3%
29.9%
5.5%
9.2%
0.1%
79.6%
35.0%
-5.3%
28.6%

42.3%

Minimo 10A
67.26 3.89
119.45 8.82
22.97 1.86
16.00 4.10
16.64 1.74
17.50 1.95
33.94 4.59
62.55 1.71
26.07 2.29
23.45 3.01
1,984.34 49.53
71.65 2.85
33.01 1.25
30.93 3.60
56.19 9.84
22.86 1.18
54.58 2.57

2.52

5.14
2.20

3.33

-0.03

16.55

19.46
5.53
1.96

-2.02
3.44

-3.35

Precio (USS) Maximo 10A Cap. Bursatil (*)
indice S&P 500 .SPX 5,187.67 3.4% 25.4% 8.8% 5,254.35 1099.2 - -

Alphabet (Google) GOOGL 169.38 3.4% 57.2% 21.3% 171.95 11.88 26.70 2,126,024.91
Amazon AMZN 188.00 5.0% 77.6% 23.7% 189.05 8.05 53.02 1,964,354.99
Apple AAPL 182.74 7.9% 5.3% 5.1% 198.11 11.26 28.36 2,796,936.56
Johnson & Johnson INJ 148.95 -1.5% 8.2% -5.0% 186.01 57.66 21.83 357,921.33
JPMorgan Chase 1PM 195.65 2.0% 42.7% 15.0% 200.30 28.38 11.58 550,642.32
MasterCard MA 454.77 2.9% 18.0% 6.6% 488.64 22.09 35.99 421,171.55
Microsoft MSFT 410.54 3.9% 33.0% 9.2% 429.37 23.69 35.47 3,042,340.05
Tesla TSLA 174.72 2.9% 1.7% 29.7% 409.97 1.46 45.48 567,070.97
Visa v 277.19 3.7% 19.4% 6.5% 290.37 17.28 33.95 553,195.68

® principales 10 empresas segun capitalizacion bursatil (en millones de US$)
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