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/ NUESTRAS PREMISAS

e Sorpresa positiva en febrero, pero no tocamos marzo (por ahora). La inflacién de febrero salid muy bien.
Si bien teniamos 15% en nuestra proyecciéon ya la semana pasada deciamos que el riesgo estaba a la
baja. El 13.2% superd nuestras expectativas. La nicleo también fue baja. Mds alld de la sorpresa positiva,
No nos animamos a cambiar la proyeccion de 12% para marzo. No deja de ser una tercera baja en filay
confiamos en que en abril fendremos una cuarta baja, incluso si hubiera un cambio en el crawling peg,
algo que hoy no luce lo mds probabile.

¢ Labajade tasas es controversial, pero puede salir bien. La baja de tasas sorprendié al mercado. Creemos
gue mds alld del efecto licuacidon de pasivos remunerados hay una visidn en el gobierno de que en la
economia argentina sobran pesos. A nuestro juicio eso es controversial. No hay como saberlo a ciencia
cierta, pero no nos parece obvio. Logicamente esta medida genera un aumento de la brecha cambiaria.
Pero a favor del gobierno hay que decir que esa brecha no crecié tanto. El crecimiento de la brecha
juega a favor de que los exportadores sigan liquidando, aunque con menos rendimiento de “carry frade”,
la moneda estd en el aire. La medida es arriesgada, pero eso no quiere decir que vaya a salir mal. A favor
del gobierno, las paridades de los bonos soberanos siguieron subiendo, quizds una buena muestra de
confianza. Lo que sin dudas tiene mucha légica es sacar una de |as restricciones que pesaban sobre el
sistema financiero: la tasa minima de plazo fijo. Eso llevaba a comportamientos como que los bancos no
quieran recibir plazos fijos institucionales, lo que parece totalmente contra el espiritu de lo que debe ser
el sistema financiero.

¢ Laactividad esfloja, pero el piso no estd tan lejos. Los nUmeros que estamos viendo de febrero dan cuenta
de un nivel de actividad muy deprimido. De todas maneras, creemos que el punto minimo no deberia
estar tan lejos. Quizds ocurra en marzo o en abril en ausencia de ruidos politicos u otros factores
desestabilizantes. Puede ser mayo también, pero no deberia ser mds alld de eso. La otfra discusién es la
velocidad de la recuperacion. Hay muchos factores que apuntan a una recuperacion lenta como la
politica fiscal, la monetaria o un tipo de cambio apreciado. La diagonal para generar una recuperacion
mds rédpida seria una victoria politica por el lado de las reformas estructurales y la unificacidén cambiaria.

e ¢(Esjulio o es antes? Cuando pensamos en unificacién cambiaria, creemos que podria ser en julio una vez
que el Banco Cenfral haya acumulado una dosis de reservas que lo dejen flotar en un mercado con
menos restricciones. Pero franquilamente podria adelantarse a mayo o junio. Deberia venir con un salto
cambiario para que el punto de partida sea confortable y el fipo de cambio oficial se acomode a donde
estd el mercado. También nosimaginamos una diferencia entre stock y flujo. Dividendos retenidos tendrdn
gue esperar, mientras que la generacion de pagos nuevos no tenga restricciones. Si creemos que habrd
limites a la formacién de activos externos tanto para personas fisicas como juridicas.
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POLITICA MONETARIA
El gobierno sigue apostando a la licuacion. El lunes por la noche el Banco ;::5;;:5;,2::;5; —Gallen Pesos
Central publicé un comunicado donde informo tres nuevas medidas: o :Z:paw *
130
-Baja de la tasa de interés. La TPM pasa de 100% nominal anual a 80%. Si 20
tomamos el valor efectivo la tasa anual quedd en 122.4% (vs 171.5% previo) o
0 6.79% la mensual (vs 8.55% previo). - X ) )
-Fin de tasas minimas para plazos fijos. Hasta ahora los bancos estaban %0
obligados a garantizar una tasa minima del 110%. Esta regulacion indica que 8 ‘
serd determinada de manera libre. En estos primeros dias bajé a un rango T o %74.15
entre 70% y 75% TNA. E § f f % % % g g E § g ? g é
e - = & § 8 8 8 8 o = & & 8 9
-Derogacion de la operacion de pases para el Banco Central con fondos el
comunes de inversion. Stock de pasivos remunerados del BCRA
10%
Entre los motivos en los que se basa esta decisién aparecen la desaceleracién o e W
de la inflacidn, la contraccién monetaria en términos reales, la acumulacién % oo
de reservasy la estabilidad de los ddlares paralelos. %
Nuestra visidn es que el principal objetivo de esta jugada es seguir licuando 7% o
los pasivos del Banco Central tanto como pueda. Estimamos que el stock de ) e
pasivos remunerados paso de ser el 9.3% del PBI en el cuarto trimestre del .
2023 al 8.3% en el primero de 2024 y puede bajar todavia dos puntos mas 5%
hacia fin de afio. Tomando diciembre contra diciembre, caerian un 28% en
términos reales a |0 Iargo de 2024. " 4T 2022 1T 2023 2T 2023 372023 4T 2023 1T2024 2T 2024 3T 2024 4T 2024
Fuente: Econviews en base a BCRA y estimaciones propias
También hay un efecto sobre la emisidn que se genera por los intereses. En 2:3;&3;2%33 del BCRA
febrero el Banco Central emitié ARS 2.25 billones por este factor y en marzo 45
nuestra proyeccion es que seran ARS 1.99 billones. Si suponemos que la tasa 40
se mantenia sin cambios, la suma de marzo hubiera llegado a los ARS 2.26 35
billones, de modo que solo en estos dias se ahorrarian unos ARS 265 mil 30

millones. Para abril la reduccién llega a ARS 333 mil millones. En todo el afio 23

estimamos que se van a pagar unos ARS 34.2 billones por intereses, 20
equivalentes a 5 puntos del PBI. Comparado contra 2023 (8.8%) implica una

baja de 3.8 puntos.
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Otro resultado, quizas menos controlable, es una suba de la brecha, aunque
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por ahora no se agrandé mucho. Acd los beneficios serian dos. El primero es

Fuente: Econviews en base a BCRA y estimaciones propias

que el mix 80/20 para los exportadores se hace mas competitivo comparado

con el oficial. A partir de la baja del CCL de las ultimas semanas, la prima del Wiy 3mar At 7088 Dromedo

délar exportador es de apenas 4.7% con respecto al oficial (ARS 890 vs ARS #o00 e Ofeit 17 S PIS)
849.75). A fines de enero, con la brecha mas alta, el beneficio habia llegado a 1,750 =

ser del 12%. Ya entrando en la temporada de cosecha gruesa, es importante 1500

gue los exportadores tengan incentivos a liquidar. De hecho, en los ultimos

dias circuld el rumor sobre la posibilidad de que haya modificaciones en este 0

esquema. 1,000

750
Un CCL mas caro también hace mas atractivo al Bopreal, lo cual serviria para

que se terminen de emitir los USS 2,200 millones que faltan de la Gltima serie. 30
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Fuente: Econviews en base a BCRA
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Esto se debe a que como se suscribe el oficial (mas impuesto PAIS), cuanto
mavyor es la brecha, més gana quien lo compra en la licitacién primaria.

Para los bancos comerciales, esta medida se traduce en una reduccién de su
costo de fondeo al no tener el piso en la tasa de plazos fijos. También es cierto
que bajo el rendimiento al cual pueden colocar estos fondos.

¢Como impactan estos cambios sobre nuestro escenario base? Por el lado de
la tasa de interés, nuestra proyeccion era que se iba a mantener sin cambios
hasta el momento de la unificacién cambiaria y salida del cepo. Seguimos
pensando lo mismo, pero ahora con la tasa en 80%. Para julio esperamos una
suba cuando se levanten las restricciones sobre el mercado de cambios,
buscando evitar presiones sobre el ddlar.

En cuanto al tipo de cambio, creemos que esta medida tiene implicito que
seguira el crawling al 2% al menos por unos meses mas. Seguimos pensando
que el tipo de cambio real no se tiene que atrasar, por eso mantenemos en
nuestras proyecciones una aceleracién a partir de mayo.

Vencimientos despejados. Este martes el Tesoro llevé adelante un canje de
deuda donde se buscaba reducir el perfil de vencimientos para todo 2024.

De acuerdo con el comunicado oficial la participacién fue del 77%, con ARS

42.6 billones adjudicados sobre un total de ARS 55.3 billones tomado al valor
técnico.

Se estima que cerca del 70% de los titulos estaba en manos del sector publico,
gue canjed casi todas sus tenencias. Al mismo tiempo, el sector privado
solamente entro solo con el 17.5% de los bonos en su poder.

Tomando nuestras estimaciones de tipo de cambio, inflacién y tasa, el total
de vencimientos para este afio se redujo de ARS 115 billones a ARS 34.4
billones. El plazo promedio de esta deuda se estird de 0.46 afios a 3 afios.

La canasta ofrecida estaba compuesta por cuatro bonos cupdn cero con
ajuste por CER. Los tres primeros vencen en diciembre de 2025, 2026 y 2027
respectivamente, mientras que el cuarto llega hasta junio de 2028.

Perfil de vencimientos en pesos
Capital + intereses - En billones de AR$
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Nota: ajustados con estimaciones propias de inflacion, tasa Badlar y tipo de cambio.
Fuente: Econviews en base a Ministerio de Economia
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Tasa de politica monetaria en términos reales
Mensual - Ex-post
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Canasta a entregar
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En millones de AR$

TZXD5 15-dic-25 13,355,293
TZXD6 15-dic-26 13,355,293
TZXD7 15-dic-27 11,129,411
TZX28 30-jun-28 6,677,647

Fuente: Econviews en base a Min. De Economia
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= Maercados globales

Otra sorpresa al alza en el IPC-EEUU. En febrero la inflacion mensual acelerd La inflacién aceler$ por cuarto mes al hilo
IPC-EEUU: contribucion de cada subitem a la var. mensual
por cuarto mes consecutivo a 0.4% y volvio a superar las estimaciones que la L% T o
ros
daban mas cerca de 0.3%. La variacion interanual fue de 3.2%. La nafta subid 12% | Alimentos

Gasolina
mmmm Alquileres
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3.8% el mes pasado, aportando 0.14 puntos al indice general. Pero la inflacion 0o |
nucleo marcd 0.4% mensual o 4.4% anualizado. El dltimo registro compatible A\ /M e IPC nicleo

0.6% .
con lameta de 2% fue en octubre de 2023. El grueso del problema esta en los

0.4%
0.4%

alquileres, que representan un tercio del IPCy corren al 5% anualizado. Como 03% %
el IPC promedia entre contratos viejos y nuevos, suele haber mds inercia que 0.0%

en otros rubros. Sin embargo, el relevamiento de contratos nuevos de la web o |

inmobiliaria Zillow da aumentos de 0.4% en febrero, casi 5% anualizado. Los
-0.6% -
alquileres nuevos habian bajado de precio (-0.5%) en el Gltimo trimestre de
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2023, pero la tendencia se revirtié en el arranque de 2024. Fuente: Econviews en base a FRED

Ya estaba completamente descartado que la Reserva Federal baje las tasas en
su reunion del miércoles que viene. Las probabilidades de un recorte en mayo
cayeron de 22 a 10% después del dato de IPC del martes 12. El mercado cree
que el relajamiento de la politica monetaria llegard recién en junio, aunque la
chance de que la tasa quede en 5.50% en esa instancia subid de 26 a 35% en
el ultimo mes, de acuerdo al pricing de los futuros.

Los datos de empleo de febrero son mas ambiguos. El mes pasado EEUU sumd EEUU: ratio p vacantes-desocupad
275,000 puestos no-agricolas, encima de los 160,000 esperados. Pero el dato =T
de enero se revisd para abajo, de 353,000 a 229,000. Salud (+67,000) y ocio y
recreacion (+58,000) siguen siendo los sectores mas dinamicos. El desempleo
subié levemente de 3.7 a 3.9%. Hay en torno a 1.4 puestos vacantes por cada
desocupado, un ratio superior al de pre-pandemia, pero que también muestra

un mercado laboral menos vigoroso que el de 2022-23.

El salario promedio por hora, una variable que la Fed sigue atentamente por
su efecto sobre la inflacién, subié apenas 0.1% mensual o 1.8% anualizado en

febrero. El pico de 6.5% anualizado en enero probablemente haya sido ruido
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estadistico por el cambio de afo.

Fuente: Econviews en base a FRED
Ninguno de los dos datos sacudié al mercado. El S&P 500 avanzé 1.2% en las

ultimas cinco ruedas, mientras que el Nasdaq 100 gand 0.3%. El rendimiento

del bono del tesoro estadounidense a 10 afios habia comprimido 15 bps en la

primera semana de marzo, pero ahora aumenté de 4.12 a 4.19%.

Petrobras de nuevo en la mira. Las acciones de la petrolera se hundieron 11% Acciones brasilefias

el viernes 8, cuando el directorio frend el pago de dividendos extraordinarios. oo 250
El CEO Prates habia propuesto pagar el 50% (unos USS 8,800 millones) pero ' .

la decisién fue vetada por el directorio. El lunes 11, Lula dijo en una entrevista “ o
gue Petrobras debia dedicar mas recursos a lainversion y las acciones cayeron Amber o5

otro 1.5%. Bolsa de S3o Paulo _0.7%l

El martes 12, el gobierno anuncié que cambiaria a uno de sus representantes Hagaane e o

en el directorio, dando lugar a un funcionario del Minsterio de Hacienda (que Banco do Bres! 7

hasta ahora no teniainjerencia directa). En lo que va de este gobierno de Lula, vale 42%

el ministro Haddad ha mostrado mayor complacencia con el mercado que el Petrobras  [-11.3%

resto del gabinete, por ejemplo durante el debate por el techo fiscal. En toda e

Fuente: Econviews en base a Refinitiv

la semana, la Bolsa de S3o Paulo perdié 0.7% y la cotizacién del délar subié
levemente a 4.97 reales. El miércoles 20 se retne el Banco Central.

ECONVIEWS
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. Globales
/" Solo subieron los bonos cortos. Los soberanos que vencen antes reco
de 2035, tanfo AL como GD, ganaron 2.6% respecto al miércoles 6. 5000
, 50 :
Pero los titulos largos cayeron 5%.
45 ; 44.01
/' E riesgo pais se mantuvo estable. Pasé de 1,621 puntos bdsicos 40 v
la semana pasada a 1,596 ayer. 3
30
/" EI GD30 llegé a 51 centavos. Los bonos ley extranjera cayeron » e
0.9% en promedio. La curva de Globales rinde 22%. " D38
/" Los Bonares se movieron 0.1% en promedio. El AL30 (+1.9%) fue AN S A S A T
el que mds se lucid y el AL41 (-2.8%), el que peor le fue. Fuente: Econviews en base a IAMC
Bonos soberanos CER Hoy
Yield
20%
/' H canje amplié la prima de los bonos CER a 2024. La del T4X4 10% DIce
paséd de 26 a 31%, la del TX24 de 75 a 79% y la del T2X4 de 43 a 46%. 0% s,
o o .z . -10%
Toda la curva CER rinde negativo, con excepcion de los Discount, o y,
. ° 7 xas
Pary Cuasi Par que ofrecen entre 2y 6%. o
-40%
4 7 . . 2 / T2X4
/' Se encarecié la cobertura délar-link. El T2V4 paso de rendir 0% |/
positivo 0.9% el miércoles pasado a una prima de 8% ayer. El 0% 1f
rendimiento del TV24 a abril también comprimié de 63 a 39%. 0% '
-80%
-90% } Duration
2 4 6 8 10
Fuente: Econviews en base a IAMC
/ Lo ngaluacién implicita en los futuros
Los futuros vuelven a caer. En la Ultima semana, los confratos Ddlar futuro ROFEX
< 9 8% N
de ddlar futuro cayeron 6% en promedio. Ny 73%
% 65% g 39,
7 . = 7 6% -
/" El délar a fin de afo cayo un 9%, cerrando en AR$ 1,415. Dado 5.1% 53%  52% 519 5.2%
. . . . 5% %
que en Econviews esperamos un délar a AR$ 2,223 en diciembre, e
4%
nos parece barato.
3% 2.8%
/" El mercado pricea una aceleracién del crawling peg con un e
s . .« e . 1%
maximo de 7.3% en julio y luego mantener un ritmo alrededor del 5%.
0%
/" El interés abierto se recupera de a poco: Fue de US$ 1,997 E & g 5 2 § § 8 & 3
o . s uente: Econviews en base a ROl
millones el miércoles 13 de marzo. —_— i
/ S&P Merval (CCL)

Las mil y una del Merval. El indice lleva 4 meses serruchando en 1100
torno alos 1,000 ddlares. Esta semana superd los 1,050,000 puntos en
pesos (+5.1%), pero por la suba del CCL gand solo 1.7% en ddélares.

/" Los bancos siguen encabezando en Wall Street. Después de las
subas de dos digitos de la semana pasada, Supervielle (+14%), BBVA
Francés (+9.6%), Galicia (+6.3%) y Macro (+3.3%) se lucieron entre el fa
miércoles 6 y ayer. 600 -
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900 -
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/" Caenlas energéticas. Pampa (-6.4%), YPF (-3%) y TGS (-2.6%) se
tineron de rojo en la Ultima semana.
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Fuente: Econviews en base a Reuters



/' PROYECCIONES - ESCENARIO BASE

Proyeccidon Tipo de Cambio

Ultimo dia del mes

Proyeccion de Inflacion

Proyeccidn Tasas de Interés

Ultimo dia del mes

Oficial m/m a/a
mar.-24 860 1117 30.0% mar.-24 12.0% 291.3% mar.-24 72.0% 80.0%
abr.-24 877 1140 30.0% abr.-24 10.0% 297.1% abr.-24 72.0% 80.0%
may.-24 947 1231 30.0% may.-24 9.0% 301.6% may.-24 72.0% 80.0%
jun.-24 1023 1330 30.0% jun.-24 9.0% 313.2% jun.-24 72.0% 80.0%
jul.-24 1432 1432 0.0% jul.-24 12.0% 335.1% jul.-24 90.0% 100.0%
ago.-24 1575 1575 0.0% ago.-24 9.0% 321.8% ago.-24 90.0% 100.0%
sep.-24 1732 1732 0.0% sep.-24 9.0% 307.8% sep.-24 90.0% 100.0%
oct.-24 1906 1906 0.0% oct.-24 8.4% 308.0% oct.-24 81.0% 90.0%
nov.-24 2058 2058 0.0% nov.-24 7.0% 287.0% nov.-24 76.5% 85.0%
dic.-24 2223 2223 0.0% dic.-24 7.0% 230.0% dic.-24 76.5% 85.0%
ene.-25 2378 2378 0.0% ene.-25 7.0% 192.8% ene.-25 76.5% 85.0%
feb.-25 2545 2545 0.0% feb.-25 7.0% 176.6% feb.-25 76.5% 85.0%
mar.-25 2698 2698 0.0% mar.-25 7.5% 165.5% mar.-25 76.5% 85.0%
abr.-25 2859 2859 0.0% abr.-25 6.5% 157.1% abr.-25 76.5% 85.0%
may.-25 3031 3031 0.0% may.-25 6.0% 150.0% may.-25 76.5% 85.0%
jun.-25 3213 3213 0.0% jun.-25 6.0% 143.1% jun.-25 76.5% 85.0%
jul.-25 3356 3356 0.0% jul.-25 5.0% 127.9% jul.-25 72.0% 80.0%
ago.-25 3456 3456 0.0% ago.-25 4.5% 118.5% ago.-25 72.0% 80.0%
DISCLAIMER

Este informe de investigacion provee informacion general Unicamente. La informacion y las opiniones vertidas no constituyen una oferta ni una invitacion a realizar una oferta, suscripcion o
compraventa de instrumentos financieros ni derivados. El contenido del informe no supone una recomendacién de inversion ni un asesoramiento personalizados y no tiene en cuenta los objetivos
de inversion, la situacion financiera ni las necesidades particulares de ninguna persona en particular. Los inversores deberian consultar con un asesor financiero cuan adecuado es invertir en
instrumentos financieros e implementar las estrategias discutidas o sugeridas en este informe y deben entender que los comentarios relacionados con perspectivas futuras pueden no
materializarse. Las inversiones en general, y algunos instrumentos en particular, conllevan numerosos riesgos, incluyendo, entre otros, riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez,
riesgo de convertibilidad. No todos los instrumentos financieros son apropiados para todos los inversores. La renta y el precio o valor de los instrumentos financieros pueden subir o bajar y, en

algunos casos, el inversor puede perder la totalidad de la inversion.

La preparacidn del informe se realiza con informacion publica Gnicamente. La informacion utilizada proviene de diversas fuentes y, aunque la recabamos y preparamos con el cuidado y atencion
debidos, no podemos garantizar ni nos hacemos responsables por la exactitud, veracidad y disponibilidad de la misma.



Ficha técnica Tasa Fija en Pesos

13 de marzo de 2024

Botes
Instrumento TO 26

Mdo. Secundario (TIR) 63.8%

Ficha técnica Futuros
13 de marzo de 2024
Vencimiento

Plazo en dias 16 48 79 109 140 170 201 232
Cotizacion Cierre 866 910 969 1030 1105 1164 1225 1288
Tasa implicita (TNA) 42.3% 53.9% 64.8% 71.0% 78.3% 79.4% 80.2% 81.1%
Tasa implicita (TEA) 52.0% 68.4% 83.4% 90.4% 98.3% 96.5% 94.3% 92.4%
Tasa forward 30 dias ! 20.6% 82.5% 112.5% 108.0% 132.4% 86.7% 84.6% 82.5%

WrNA que iguala el rendimiento entre la implicita total (ej Julio) y cubrirse a un plazo menor (ej Junio) y renovar.

Ficha técnica CER

Instrumento Ticker Precio Rendimiento Duration
Boncer 2024 + 1.5% ™24 1418.50 -78.6% 0.1
Boncer 2024 + 1.55% T2X4 1282.00 -45.9% 2.0
Bocon 2024 PR13 284.00 - 0.0
Boncer 2025 TC25 3651.00 -11.9% 1.2
Boncer 2026 TX26 1435.00 -7.8% 1.7
Boncer 2028 ™28 1470.00 -5.5% 2.5
Bonte 2025 +1.8% ™25 714.90 -9.3% 2.2
Bonte 2024 +3.75% T3X4 367.00 -58.9% 0.8
Bonte 2024 +4.00% T4x4 432.50 -31.4% 1.2
Bonte 2025 +4.25% T2X5 419.50 -18.3% 15
Disc $ DICP 28300.00 2.0% 4.4
PAR S PARP 16000.00 4.0% 8.9
Cuasi Par CUAP 18550.00 6.2% 11.7

Ficha técnica Délar Link

Instrumento Ticker Precio Rendimiento Duration
Bonte Délar-Link 2024 V24 81700.00 38.8% 0.1
Bonte Délar-Link 2024 T2v4 89290.00 -8.1% 0.6
Bonte Délar-Link 2025 TV25 82900.00 3.1% 1.0

Ficha técnica Duales

Instrumento Ticker Precio Rendimiento Duration
Dual abril 2024 TDA24 81530.00 37.6% 0.1
Dual junio 2024 TDJ24 94400.00 -30.4% 03
Dual agosto 2024 TDG24 93450.00 -18.9% 0.5
Dual enero 2025 TDE25 95050.00 -12.0% 0.9

Ficha técnica Bonos Soberanos en USS$ Mﬂltiples brechas

Promedio compra - venta

Instrumento Precio | Rend. | Duration
GD29 51.00 28.9% 1.9
GD30 50.99 26.2% 2.0 Mayorista 849.75 _
G35 41.99 18.6% 52 Blue 1025.00 20.6%
GD38 44.01 20.5% 43 MEP 1013.13 19.2%
GD41 38.60 18.5% 52 CCL 1053 13 23.90/0
GD46 43.00 18.7% 4.2
AL29 49.85 30.1% 1.9
AL30 48.79 28.3% 2.0
AL35 40.59 19.3% 5.2
AL38 42.52 21.3% 4.1
Al41l 38.29 18.7% 5.1

Fuente: Reuters

nov.-24
262 263 294
1355 1415 1498
82.8% 92.3% 94.7%
91.5% 102.9% 102.2%
83.0% 68.9% 98.2%



Ficha técnica Merval

Ticker Precio (ARS) Maximo 10A Minimo 10A Cap. Bursatil (*)
indice Merval MERV 1,050,710.93 5.1% 366.5% 13.0% 1,316,204.45 2,121.52 - -
indice Merval en USS (CCL) - 997.70 1.7% 75.2% 4.4% 1,800.32 251.9 - -

Aluar ALUA 801.00 8.2% 347.6% -13.0% 1,276.27 1.22 - 2,093,796.70
Banco Galicia GGAL 2552.20 10.0% 525.4% 52.2% 2,830.90 2.23 10.69 2,821,084.07
Banco Macro BMA 4444.20 8.1% 505.1% 66.4% 4,499.15 6.12 4.66 2,653,293.09
BBVA Francés BBAR 2736.60 14.5% 377.1% 54.2% 2,736.60 5.86 9.61 1,533,133.59
Comercial del Plata COME 100.75 2.6% 347.7% 37.3% 120.25 0.13 24.65 455,969.94
Loma Negra LOMA 1448.15 4.5% 192.8% 3.9% 1,919.35 42.68 - 829,977.82
Pampa Energia PAMP 1665.15 -2.9% 264.7% -13.8% 2,560.50 0.81 16.43 228,592.22
Telecom TECO2 1465.95 2.6% 316.1% 6.0% 2,073.15 8.66 - 887,892.17
Ternium TXAR 750.00 4.7% 254.2% -11.7% 1,144.50 0.85 51.91 3,222,284.70
YPF YPFD 18956.20 0.1% 383.2% 13.6% 22,558.90 62.95 - 7,408,466.69

) principales 10 empresas segun capitalizacion bursatil (en millones de ARS)

Ficha técnica ADRs Argentinos

Ticker Precio (USS) Méximo 10A Minimo 10A
Grupo Galicia GGAL 24.30 6.3% 132.4% 40.7% 67.26 3.89 252
Banco Macro BMA 42.21 3.3% 156.1% 50.4% 119.45 8.82 5.14
BBVA Francés BBAR 7.83 9.6% 93.4% 46.1% 22.97 1.86 2.20
Bioceres BIOX 12.93 -0.8% 16.2% -5.8% 16.00 4.10 -
Central Puerto CEPU 7.91 -1.6% 67.2% -13.1% 16.64 1.74 0.97
Cresud CRESY 8.12 0.2% 51.8% -14.3% 17.50 1.95 -
Despegar.com DESP 9.61 10.8% 76.7% 1.6% 33.94 4.59 -1.20
Edenor EDN 15.68 -2.7% 104.7% -19.1% 62.55 1.71 -3.05
IRSA IRS 8.14 4.0% 62.7% -5.3% 26.07 2.29 -
Loma Negra LOMA 6.91 1.9% 12.5% -2.5% 23.45 3.01 16.55
MercadolLibre MELI 1,550.62 1.6% 33.4% -1.3% 1,984.34 49.53 19.46
Pampa Energia PAM 39.16 -6.4% 36.6% -20.9% 71.65 2.85 5.53
Supervielle SUPV 5.20 13.8% 110.5% 28.1% 33.01 1.25 1.96
Telecom TEO 6.98 1.6% 58.4% -2.4% 30.93 3.60 -3.68
Ternium D 40.28 2.4% -3.2% -5.2% 56.19 9.84 3.44
TGS TGS 12.41 -2.6% 31.5% -17.8% 22.86 1.18 NULL
YPF YPF 18.11 -3.0% 82.7% 5.4% 54.58 2.57 -3.35
Ficha técnica S&P 500
Ticker Precio (USS) s/s a/a YTD Méximo 10A Minimo 10A P/E Cap. Bursatil (*)
indice S&P 500 .SPX 5,165.31 1.2% 34.0% 8.3% 5,175.27 1099.2 - -
Alphabet (Google) GOOGL 139.79 6.4% 53.4% 0.1% 153.51 11.88 25.41 1,728,322.02
Amazon AMZN 176.56 1.8% 91.0% 16.2% 186.57 8.05 60.70 1,821,842.80
Apple AAPL 171.13 1.2% 13.7% -11.1% 198.11 11.26 26.95 2,674,997.05
Johnson & Johnson N 161.10 1.1% 5.3% 2.8% 186.01 57.66 30.79 392,002.78
JPMorgan Chase IPM 191.38 1.0% 45.8% 12.5% 191.38 28.38 11.70 546,809.73
MasterCard MA 475.61 0.9% 38.0% 11.5% 478.85 22.09 39.95 441,136.40
Microsoft MSFT 415.10 3.2% 63.5% 10.4% 420.55 23.69 37.56 3,085,711.56
Tesla TSLA 169.48 -4.0% -2.9% -31.8% 409.97 1.46 41.29 565,427.69
Visa \ 285.14 1.7% 33.0% 9.5% 285.63 17.28 35.99 570,385.95
® Principales 10 empresas segUn capitalizacién bursatil (en millones de USS)
Ficha técnica Criptomonedas
Cotizaci d/d s/s a/a YTD
Bitcoin 73,043.77 2.8% 9.9% 201.4% 71.8%
Bitcoin Cash 434.97 0.4% 4.5% 242.6% 67.7%
Ethereum 3,981.90 0.8% 3.4% 138.1% 74.5%
Ripple 0.68 -0.5% 10.8% 82.7% 10.1%
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